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Aos oito dias do més de julho de dois mil e vinte e cinco, as catorze horas e trinta
minutos, na sala de reunides do RPPS, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos — José Amilton Dutra Correa, Luciano Deiques Minozzo e Ana Cristina
Chagas Menna- Reunido esta que tem o propdsito de analisar as principais noticias da
economia nacional e internacional e o relatdrio Focus, do dia 04/07/2025 e divulgado
na ultima segunda-feira, de acordo com o relatdrio, a previsdao do IPCA para 2025 teve
uma diminuicdo de 5,20% para 5,18%. Ainda assim, esse valor permanece
consideravelmente acima do limite estipulado, que é de 4,5%. Essa é a sexta redugdo
consecutiva do indicador. Para 2026, a projecao se mantém estdvel em 4,50%. Para
2027, a expectativa permaneceu em 4% e, em 2028, a previsao caiu de 3,83% para
3,80%. Para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2025, a estimativa do
mercado subiu de 2,21% para 2,23%. Em relagdao a 2026, a previsao do mercado
financeiro para o PIB passou de 1,87% para 1,86%. A taxa Selic, que é a taxa bdsica de
juros da economia brasileira e um dos principais instrumentos de controle da inflagdo,
vem sendo gradualmente aumentada pelo Copom desde setembro de 2024. Para este
ano, a projecao para a taxa basica de juros foi mantida. Para o fechamento de 2025, a
expectativa do mercado é de que a Selic permaneca em 15% ao ano, o atual patamar.
Para o fim de 2026, a projecao é de 12,50% ao ano, enquanto para 2027, a expectativa
é de uma reducdo para 10,50% ao ano. No que diz respeito a balanca comercial, que
resulta da soma total das exportacdes subtraindo as importacdes, a previsdo para 2025
manteve-se em um superavit de USS 73 bilhdes. Para 2026, a expectativa para o saldo
positivo foi reduzida para USS 77,97 bilhdes de superavit. Em relagdo aos investimentos
estrangeiros, o relatério indicou que a expectativa para a entrada de investimentos
diretos no Brasil permanece em USS 70 bilhdes para este ano, e a previsdo para 2026
também se manteve em USS 70 bilhdes. No que se refere ao dodlar, a projecdo da taxa
de cdmbio para o final de 2025 permaneceu em RS 5,70. Para o fechamento de 2026, a
estimativa caiu de RS 5,79 para RS 5,75. Nos dias 6 e 7 deste més, ocorreu no Brasil a
reunido dos lideres dos paises do BRICS, composto por 11 nagdes, incluindo Brasil,
Russia, India, China e Africa do Sul. Durante o encontro, o presidente Lula, em entrevista
a jornalistas, declarou que "os saudosistas do nazismo e do fascismo ndo estdo no
BRICS", uma observacado indireta ao G7, grupo que redne democracias ocidentais e é
considerado o bloco oposto ao BRICS. Entre os membros do G7 estdo Alemanha, Italia e
Japao. Apds a divulgacdao da Declaragdo Final da 172 Reunido de Cupula do BRICS. O
presidente dos Estados Unidos alertou aplicar tarifas adicionais sobre produtos
provenientes de paises que se que se alinhem ao grupo. Ele tem criticado o BRICS ha
bastante tempo e advertiu que nagdes que seguirem as diretrizes da alianca do BRICS,
que contrariam os interesses dos EUA, poderdao enfrentar uma taxa extra de 10%. O
Ibovespa teve um desempenho histérico na Bolsa de Valores ao longo dos ultimos dias.
No pregao de 4 de julho, o indice avangou 0,24%, alcangando 141.263 pontos,
estabelecendo uma nova maxima nominal de fechamento.
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J& no dia anterior, 3 de julho, o Ibovespa subiu 1,35%, encerrando em 140.927,86
pontos, também marcando um recorde de fechamento. Em contraste, no dia 2 de julho,
o indice apresentou uma leve retracao de 0,36%. No cendrio atual, hd duvidas quanto a
efetiva implementacdo das ameacas de Donald Trump a respeito da imposicdo de
sobretaxas, especialmente no ambito de sua politica comercial. Apesar de suas
declaragbes e da evidente intencdo de adotar medidas protecionistas, ainda nao esta
claro quais agGes realmente serdo concretizadas e qual serd o impacto pratico dessas
politicas. Considerando essas incertezas, optamos por manter a composicdo atual da
nossa carteira de investimentos, que continua apresentando resultados alinhados com
0s nossos objetivos. Nada mais havendo a tratar, eu José Amilton Dutra Corréa, lavrei a
presente ata que vai por todos assinada.

Luciano Deiques Minozzo José Amilton Dutra Corréa
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Gestor Financeiro Coordenador do Comité de Investimento

Ana Cristina Chagas Menna
Membro do Comité de Investimentos
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